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ZIRVEM SAM

HAFTALIK EKONOMI VE PIYASA ISTIHBARAT RAPORU

DONEM / HAFTA HAZIRLAYAN KAPSAM
21-25 Eyliil 2026 Kubilay Muhammet Ozdemir Borsa Istanbul, Sirketler, Déviz, Emtia & Kiresel
Tarih & Uluslararasi lligkiler Uzmani Piyasalar

Veri Notu: Piyasa verileri kapanis veya belirtilen saat bilgileriyle aktariimistir. Birbiriyle ¢elisen veya yeterince dogrulanamayan
rakamlar rapora dahil edilmemigtir.

1. HAFTANIN ANA GORUNUMU

21-25 Eylul haftasinda Tuarkiye piyasalarinda satis baskisi devam etti. BIST 100 endeksi haftayr 12.899,35 puandan
tamamladi ve 6nceki haftaya gbére %2,90 geriledi. Endeks hafta icerisinde 12.840,20 ile en distk, 13.370,03 ile en
yuksek seviyeyi gorda.

Haftalik Yatirnm Araclari Performansi:

Yatirnm Araci Haftalik Degisim Yatirnm Araci Haftalik Degisim
BIST 100 -%2,90  Dolar/TL +%0,38
Gram Altin -%1,61 Yatirim Fonlari -%2,36
Euro/TL -%0,18 Emeklilik Fonlari -%0,33

Haftanin ana basliklari ise sermaye piyasalarindaki likidite/tasfiye giindemi, Borsa istanbul'daki endeks degisiklikleri,
doviz hareketleri ve petrol fiyatlarindaki yikselis oldu.

2. BIST 100'DE HAFTALIK SEYIR

Investing tarihsel verileriyle uyumlu dogrulanmig ginlik BIST 100 kapaniglari asagida yer almaktadir:

Kapanis (Puan) Giinliik Degisim Piyasa Notu
21 Eylll 13.337,69 +%0,40 Haftanin ilk islem gind sinirl alimlarla bagladi.
22 Eylul 13.198,84 -%1,04 Satis baskisi yeniden hissettirdi.
23 Eylul 13.251,85 +%0,40 Tepki alimlariyla yatay toparlanma géruldi.
24 Eylul 12.888,33 -%2,74 Haftanin en sert satis glinl gerceklesti.
25 Eylul 12.899,35 +%0,09 Hafta sonu 6ncesi sinirli toparlanma ile kapanis yapildi.

Onemli Diizeltme Notu:

Onceki raporda 25 Eyliil kapanis! icin bazi kaynaklarda gériilen 12.898,13 rakami kullaniimisti. Borsa istanbul resmi verileri ve
tarihsel piyasa kayitlarindaki 12.899,35 degeriyle uyumlu olmadidi tespit edildiginden bu raporda 12.899,35 esas alinmistir.
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3. BORSA iISTANBUL'DA YUKARI ADIM KURALI

Haftanin 6nemli piyasa diizenlemelerinden biri, Borsa istanbul'un resmi duyurusu dogrultusunda 22 Eylil 2026 tarihli
seanstan itibaren ikinci bir duyuruya kadar aciga satis islemlerinde yukari adim kuralinin (up-tick rule) uygulanmasi
oldu.

Kural uyarinca agiga satis emri, son gerceklesen islem fiyatindan daha yUksek bir fiyattan; belirli kosullarda ise ancak son
islem fiyatindan girilebilmektedir. Bu diizenleme, ézellikle sert diisiis dénemlerinde agiga satis islemlerinin fiyat olusumu
Uzerindeki olumsuz etkisini sinirlamayi hedefleyen kritik bir piyasa mekanizmasidir.

4. BIST ENDEKS DEGISIKLIKLERI

Borsa Istanbul, 21 Eylii'de 1 Ekim — 31 Aralik 2026 déneminde gecerli olacak dénemsel endeks degisikliklerini ilan etti.
Reuters kaynakli verilere gore BIST 100 endeksinde kapsamli revizyona gidildi:

BIST 100'e Dahil Olacak Sirketler: BIST 100'den Cikarilacak Sirketler:
* Anadolu Grubu Holding  Destek Finans, Katilimevim
* TAB Gida  Esenboga Elektrik

* Isiklar Enerji Yapi Holding
» Odine Teknoloji

Bu degisiklikler, BIST 100 endeksini pasif olarak izleyen fonlarin portféylerinde rebalans (yeniden dengeleme) kaynakli
teknik diizenlemeleri beraberinde getirecektir. Ayrica Borsa istanbul, endeks ve pazar kriterlerinde volatilite ile 8zsermaye
blyuklagune iliskin yeni degerlendirme standartlari getirilmistir.

5. HAFTANIN ONE CIKAN HISSELERI

25 Eylul Cuma gun0 BIST 100'de yiksek islem hacmiyle 6ne ¢ikan hisse senetleri kapanis verileri:

Hisse Kodu 25 Eylul Kapanis Fiyat Glnlik Degisim One Cikan Nitelik

SASA 2,08 TL -%1,42  Yiiksek Hacimli islem
ASTOR 261,25 TL +%0,29  Yiksek Hacimli islem
TUPRS 406,00 TL -%1,16  Yiiksek Hacimli iglem
ASELS 372,25 TL +%1,22  Yiksek Hacimli islem
THYAO 290,75 TL +%0,78 Yiksek Hacimli iglem

Cuma Giinli Hareketliligi: 25 Eylll'de giinlik bazda en fazla ylUkselen hisseler arasinda MIATK, GEREL ve SMRTG
(%10 civari primle) yer alirken; en cok gerileyenler arasinda ALKLC, TDGYO, MAGEN, ANELE ve RALYH yer almistir.
(Not: Bu liste haftanin toplam performans siralamasi degildir; yalnizca 25 Eylil kapanis verilerini yansitir.)
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6. HOLDINGLER VE SIRKET GELISMELERI

Hedef Holding
21 Eylul'de Turkrating (istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S.), Hedef Holding'i izlemeye aldigini KAP
tzerinden duyurmustur. KAP bildirimindeki gerekgeler:

* 16 Eylll'de Yonetim Kurulu Bagkani Namik Kemal Gékalp hakkinda baglayan hukuki siire¢ ve 17 Eylul'deki istifasi,

» Hedef Portfdy tarafindan ydnetilen 31 yatirnm fonunun SPK tarafindan tasfiye kararina dahil edilmesi,

» Bu durumun holding ve istiraklerinin bor¢ 6deme kapasitesi ile finansal yapisina olas etkileri.

Hedef Holding tarafindan yapilan aciklamada operasyonlarin kesintisiz strdigu, Yoénetim Kurulu Bagkanhgi gérevlerinin
Mehmet Ziya Gokalp tarafindan yarGtilecegi bildirilmistir.

Net Holding

23 Eylil'de yeni bir pay geri alim programi agiklayan Net Holding, azami 25 milyon adet pay, 1,2 milyar TL fon ve 2 yil
siire belirlemistir. Sirket ayrica énceki program kapsaminda 19 Kasim 2024 — 22 Eylil 2026 déneminde 773,7 milyon TL
tutarinda geri alim yaptigini bildirmigtir.

Limak Dogu Anadolu Cimento

25 Eylul tarihli KAP bildirimine goére sirket, 50.000 adet LMKDC payini 22,58-22,82 TL fiyat araliindan (22,722 TL
agirhkli ortalama) geri almistir. Toplam geri alinan paylar 326.000 adede (%0,063 sermaye orani) ulasmistir.

7. DOVIZ, ALTIN, GUMUS VE ENERJI PIYASALARI

. . 25 Eyliil Kapanis / Haftahk . .
Piyasa / Gosterge i ... Aciklama / Belirleyici Etkenler
Seviye Degisim
Dolar/TL 48,9660 TL +%0,38  Sinirli yukari yénli seyir izlendi.
Euro/TL 55,8560 TL -%0,18 Hafif geri gekilme yasandi.
Gram Altin - .
~6.716 TL -%1,61 Ons altin ~4.280 $ seviyesinde dengelendi.

(Kapalicarsi)

Hafta baginda 99,25 $'a geriledikten sonra

Brent Petrol (Varil) 105,95 USD Gicla Yiikselis . .
yUkseldi.

Giimiis Veri Notu: Onceki raporda yer alan %2,12 haftalik giimiis kaybi verisi, metodolojik agidan giiclii bicimde capraz
dog@rulanamadigi igin kurumumuzun ilkeleri dogrultusunda rapordan ¢ikariimistir.

Brent Petrol Vadeli Seyri: 21 Eylil (100,34 $) — 22 Eylul (99,25 $) — 23 Eylil (103,08 $) — 24 Eylll (106,60 $) — 25
Eyliil (105,95 $). Petrol fiyatlarindaki ivme; Orta Dogu jeopolitigi, ABD-iran iligkileri ve arz giivenligi kaynaklidir. Yiiksek
petrol fiyatlari Tirkiye icin enerji ithalati ve enflasyon baskisi yaratmaktadir.

8. YATIRIM FONLARI TASFIYE SURECI

Haftalik verilere gére yatirim fonlar %2,36, emeklilik fonlar1 %0,33 degder kaybetti. Reuters'in 22 Eylll haberine gére
SPK; aralarinda Hedef Portfdy, Tera Portfdy ve Pusula Portfdy'lin de yer aldi§i 7 portfdy ydnetim sirketinin yonettigi 131
yatinm fonunun tasfiye siirecinde is Bankasi ve Ziraat Bankasi'ni gérevlendirmistir.

Bu gelisme, fon portféylerindeki varliklarin nakde dénustirilmesi sirecinde si§ hisselerde likidite ve fiyatlama baskisi
olusturabilecek yapisal bir faktérdur.
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14. ZIRVEM SAM UZMAN DEGERLENDIRMESI
"PIYASADA YALNIZCA ENDEKS DEGIL, LIKIDITE VE GUVEN DE iZLENMELI" — KUBILAY MUHAMMET
®zZDEMIR

21-25 Eylul haftasi Turkiye sermaye piyasalari agisindan yiksek oynakligin strdigi bir dénem oldu. BIST 100'Un
haftayr %2,90 kayipla kapatmasi risk istahinin hassas kaldigini gdsterse de disls siddetinin azalmasi bir
dengelenme arayisina isaret ediyor.

Fon tasfiye sureci ve endeks degisiklikleri 6nimuizdeki donemde sig hisselerde likidite odakl hareketleri artirabilir.
Sirketlerin geri alim programlari destekleyici olsa da tek basgina ydn tayin edici degildir. Brent petroliin 100 dolarin
Uzerine yerlesmesi ise cari denge ve enflasyon kanaliyla yakindan izlenmelidir.

Oniimiizdeki Hafta Takip Edilecek Basliklar:
+ BIST 100'0n 12.800—13.000 destek/direng bdlgesindeki seyri,
* Fon tasfiye slrecinin hisse bazli likiditeye yansimalari,
« Doviz kurlari ve 100 $ (izerinde seyreden petrol fiyatlari,

* Sirketlerin pay geri alimlari ile kiiresel faiz/tahvil dinamikleri.

15. OZET SONUC

21-25 Eylil 2026 haftasi Turkiye piyasalarinda ylksek oynaklik, fon tasfiye kararlari ve kurumsal endeks
diizenlemelerinin damga vurdugu bir stire¢ olmustur. BIST 100 %2,90, gram altin %1,61 diserken; Dolar/TL %0,38 ve
Brent petrol belirgin yUkselis kaydetmistir.

KAYNAKLAR VE VERi SAGLAYICILARI

- Borsa istanbul (BIST) Resmi Piyasa Verileri ve Duyurulari

» Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) Bildirimleri (Hedef Holding, Net Holding, Limak Cimento)
» Anadolu Ajansi (AA) Haftalik Finansal Finans Verileri & Reuters Haber Servisi

* Bloomberg HT Veri Ekrani & Investing Tarihsel Fiyat Verileri
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